
ICAC 2021 年 5 月报告： 

世界棉花可能受传统市场基本面以外的因素影响 

国家棉花产业技术体系产业经济研究室 

随着时间推移，某些因素已经证明自己是市场行为相当一致的预

测因子，因此它们被称为“基本面”。但它们不是短期价格波动的保

证，因为其他因素可能会使市场偏离基本面可能显示的水平。 

目前棉花行业正处于这种情况。正如预期，2020/21 年度全球棉

花产量（估计为 2460 万吨）无法跟上全球消费量（估计为 2500 万吨）

的步伐，全球贸易水平良好（估计为 980 万吨），这些因素的结合通

常会推动价格上涨。 

美国和中国之间持续的贸易紧张关系可能会继续对价格产生影

响，而美国最近宣布对新疆棉花的限制（新疆每年生产中国 90%左右

的皮棉）也使前景变得复杂。如果全面实施，这一限制将给整个漫长

而复杂的棉花供应链中的公司带来非常困难的举证责任。 

在价格方面，秘书处目前对 2020/21 年底 A 指数平均价格的预测

修改为 80 美分/磅。对 2021/22 年末 A 指数平均价格的预测是 89.7

美分/磅。 
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